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Volumen Quincenal

US$49,478,209.71

% de Total Acumulado
Cambio 2002
-48.13% US$965,456,796.22

% de Cambio a la
Fecha 02 vs. 01
+26.60%

Cambio vs.
quincena anterior

-45,920,595.00

Volumen Diario de la Quincena

16/09/02 al 30/09/02

Milones de Délares
Milones

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

Milieres de dolares
Millares

REY HOLDINGS CORP. ANUNCIA
PAGO DE DIVIDENDOS

Rey Holdings Corp. (REYH), anuncia en
nota enviada a la Bolsa de Valores de
Panama que su Junta Directiva en su
reunion del 25 de septiembre de 2002
decretd pago de dividendos para el ter-
cer trimestre del afio fiscal 2001/2002,
calculados en base a B/.0.05 por accion
a los accionistas registrados con Rey
Holdings Corp. al 25 de septiembre de
2002. Termina la nota anunciado que los
dividendos seran pagaderos a partir del
27 de septiembre proximo pasado.

COMUNICADO DE PRENSA DE
PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A.

A continuacion reproducimos comuni-
cado de prensa de Primer Banco del
Istmo, S.A.: “Nota de Prensa. Exitosa-
mente culmina la integracion de Bancolat
con Banistmo. Primer Banco del Istmo,
S.A. (Banistmo) y Banco de Lati-
noamérica, S.A. (Bancolat) se complacen
en anunciar a sus clientes, colabo-
radores y publico en general la exitosa
culminacion de su integracion operativa
el dia 23 de septiembre de 2002, fecha
en que Bancolat se fusiona por absorcion
con Banistmo. A partir de la fecha, los
clientes de Bancolat seran atendidos por
la amplia red de 25 sucursales de Ban-
istmo estratégicamente ubicadas a nivel
nacional, las cuales ofrecen todos los
servicios financieros, tanto para clientes
personales como empresariales.

Banistmo cuenta con modernas sucur-
sales equipadas con una plataforma tec-
nolégica a la vanguardia y profesionales
altamente calificados. Personal de aten-
cion al cliente de Bancolat ha sido
trasladado a Banistmo para preservar lo
mas posible la familiaridad de la relacion
banco-cliente. Ademas, nos distinguimos

por la variedad de servicios y facilidades
que ofrecemos a nuestros clientes, entre
los cuales destacamos comodos auto-
bancos con horarios extendidos, banco
por internet, banca por teléfono, un cen-
tro de atencion al cliente y méas de 60
cajeros automaticos en todo el pais. En
el mes de abril de 2002, Banistmo e In-
versiones Latinoamericanas, S.A., tene-
dora de las acciones de Bancolat, suscri-
bieron el acuerdo de integraciéon que dio
lugar a este eventual fusién por absor-
cion de Bancolat con Banistmo. Ban-
istmo es el primer grupo financiero de
Panama y Centroamérica, obteniendo la
posicion de liderazgo mediante una es-
trategia de fusiones y adquisiciones que
data desde 1986, y que mas reciente-
mente, en 1999, se torna al mercado re-
gional. Al 30 de junio de 2002, Banistmo
report6 una utilidad neta para los
primeros seis meses del aiio de $32.0
millones, lo que representa un aumento
de 27% sobre el mismo periodo del afio
anterior. A esta fecha, sus activos
sumaron a $4,253 millones y su patrimo-
nio a $445 millones. Panama, 23 de sep-
tiembre de 2002”, termina sefialando el
comunicado.

ECONO-FINANZAS, S.A. ANUNCIA RE-
DENCION DE $3.5 MILLONES DE
BONOS CORPORATIVOS

Econo-Finanzas, S.A. mediante nota di-
rigida a la Bolsa de Valore de Panama,
S.A. anuncia que al 30 de septiembre a
través de su Agente de Pago Primer
Banco del Istmo, redimira la suma total
de $3.5 millones a sus tenedores de las
siguientes Emisiones de Bonos Corpora-
tivos: Bonos que vencen el 17 de oc-
tubre de 2002 por un monto total de
US$2.600,000.00. Bonos que vencen el
20 de octubre de 2003 por un monto total
de US$900,000.00.
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MAS GLOSAS

Termina informado la nota que los fondos se encuentran a la
fecha consignados en sendas cuentas de ahorro en Primer
Banco del Istmo, a la espera del Dia de Pago de Interés: 30
de septiembre de 2002.

CORTE SUPREMA DE JUSTICIA FALLA EN CUANTO
A LA INCONSTITUCIONALIDAD DE LA FRASE

“CORREDOR DE VALORES” CONTENIDA EN EL
ARTICULO 284 DEL DECRETO LEY 1 DE 1999.

A continuacion reproducimos gacetilla publicada en el Boletin
No. 39-02 del 23 al 27 de septiembre de 2002 de la Comisién
Nacional de Valores como sigue: “Mediante sentencia del 3 de
septiembre de 2002, el Pleno de la Corte Suprema de Justicia
de la Republica de Panama decidié la accién de inconstitu-
cionalidad contra el articulo 284 del Decreto Ley interpuesta
por la firma SUCRE, ARIAS & REYES, en representacion de
la sefiora Marielena Garcia Maritano, actuando en nombre y
representacion de la Asociacion de Agentes Vendedores de
Valores de Panama. La Corte Suprema de Justicia sefala
que “a juicio del Pleno, la frase “corredor de valores” con-
tenida en el articulo 284 del Decreto — Ley No. 1 de 1999, no
viola el articulo 43 del texto constitucional, ya que, si bien,
dicha norma altera para el futuro ciertos requisitos para la
concesion de las licencias de los corredores de valores, la
misma reconoce como validas aquellas concedidas bajo el
imperio de las disposiciones anteriores, atin cuando sea por
un tiempo limite de seis meses, contados a partir de la en-
trada en vigencia del Decreto-Ley, periodo dentro del cual el
interesado podra obtener la nueva licencia, conforme a los
nuevos requisitos exigidos.” (...) “En cuanto al articulo 40 del
texto constitucional, que consagra el principio de libertad de
profesion u oficio, sujeto a las restricciones que la ley im-
ponga (...) considera la Corte que la norma impugnada tam-
poco es contraria a la ley y espiritu del citado articulo 40 del
Estatuto Fundamental.” Concluye el fallo in comento sefa-
lando que “la Corte Suprema, EN PLENO, administrando justi-
cia en nombre de la Republica y por autoridad de la Ley,
DECLARA QUE NO ES INCONSTITUCIONAL la frase
“Corredor de Valores” contenida en el articulo 284 del Decreto
— Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.”

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A.
ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuacién reproducimos nota de Primer Banco del
Istmo, S.A.: “Hecho Relevante. Nos complace informarle que
en la reunién de Junta Directiva del pasado lunes 26 de
agosto se aprobo la recomendacion del Comité de Auditoria
de la Junta Directiva para la contratacion de los servicios de
auditoria de la firma PriceWaterhouseCoopers. La firma de
auditores PriceWaterhouseCoopers ha sido seleccionada para
efectuar las auditorias de Primer Banco del Istmo, S.A. y Sub-
sidiarias locales y extranjeras. Fdo. L.J. Montague Belanger,
Vicepresidente Ejecutivo.”

CORPORACION INCEM, S.A.
CONVOCA A ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Corporacién Incem, S.A. (INCEM) anuncié en un periddico
la localidad que su Junta Directiva hace formal citacién a to-
dos los accionistas a la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas que se llevara a cabo el dia viernes 18 de octubre
de 2002 a las 3:30 de la tarde en el Salén Los Girasoles del
Hotel Holiday Inn, ubicado en Calle Manuel Espinosa Batista y
Eusebio A. Morales.

El anuncio sigue informando que la reunién tendra los sigu-
ientes fines:

1. Verificacion del quérum.
2. Modificacion de la Clausula Sexta, numeral VI, literal (ii) del
Pacto Social de la sociedad.

FITCH AJUSTA PERSPECTIVA DE LA CALIFICACION
DE PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A

Mediante nota del 1 de octubre de 2002, Primer Banco del Istmo,
S.A. comunica el siguiente hecho relevante: “La agencia califi-
cadora, Fitch, reafirmé la semana pasada su calificacion de BB+
de Primer Banco del Istmo, S.A., ajusto su perspectiva a futuro
de estable a negativa. Al reafirmar la calificacion, la agencia cali-
ficadora esta indicando que el perfil de la empresa se mantiene
dentro de los niveles presentes y recientes. En esta ocasion,
Fitch, comenta que considera que la estrategia de expansion de
Banistmo valorara su franquicia, lo que le proveera los beneficios
de economias de escala, mayores ingresos y diversificacion de
riesgo. Sin embargo, consideran que la desaceleracion
econdmica pondra mas presion sobre la estrategia de expansion,
igual como lo ha hecho al resto del sistema bancario.

Continua informando la nota que “Banistmo recientemente re-
porté sus resultados para el primer semestre del afio mostrando
un aumento de 27% en sus utilidades contra el mismo periodo
del afio anterior, y un incremento de $52 millones en su patrimo-
nio sobre el cierre del afio 2002.

En cuanto a otras observaciones de Fitch, Alberto Vallarino co-
mentd lo siguiente: “La continuacion de nuestra estrategia, como
cualquier estrategia de expansién, seguira requiriendo capital
adicional. Tenemos nuevas metas que nos llevaran a un indice
de capitalizacion del 15% final del 2005, muy por encima del
11.1% actual, y del 8% requerido por Basilea. La creciente
proyeccion de utilidades y del valor intrinsico de la empresa ase-
gurara nuestro cumplimiento con el plan.”

Por otro lado, sigue informando la nota que la calidad de la
cartera, que Fitch reporta se ha deteriorado conforme Banistmo
ha incorporado las carteras de instituciones adquiridas, “ésta
ahora sometida a las mismas normas estrictas de administracion
de riesgos que han caracterizado la calidad histérica de nuestras
carteras, por lo que estamos en proceso de reversar la reciente
tendencia. Ademas, contamos con una cobertura de reservas y
garantias que sobrepasan la cartera vencida y morosa en 118%,
agreg6 Alberto Vallarino.”

Finaliza informando la nota que comentd el Presidente Ejecutivo,
“El entorno es igual para todos. Lo que hace la diferencia es la
estrategia que uno implemente y la capacidad que una institucion
tiene para ejecutarla. Luego de una larga experiencia expansiva,
que se inicia desde 1986, y que mas recientemente se enfoca en
la visién de convertirnos en la principal institucion financiera de la
region, junto con los resultados logrados a la fecha, seguimos
seguros con nuestro plan de negocio.”
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PAGO DE CUPONES OCTUBRE 2002
Bonos Cor porativos

EM S(R TASA EQONCFI NANZAS, S, A 8. 7500% 20
FEGHA EQONCPLADE, S. A 9. 2500% 15
ALQJ LERES ADAPTABLES, S A Prime+1.0% 15 FI NANC ERA PANAVA, S A 10.5000% 1
ALTGS CE VI STMARES, S A LI BBM4. 5% 15 FI NANO ERA PANAMA, S A 10. 5000% 1
ARREN CORPCRATIVA, S A 8. 0000% 29 FI NANO ERA PANAMA, S A 11.0000% 1
ARREN LATI NOAMER CANA, S A 9. 2500% 15 FI NANO ERA PANAMA, S A 11. 0000% 1
ARREN LATI NOAVER CANA, S A 9. 2500% 15 FORTUMMN S, A 9. 5000% 14
ARREN  LATI NOAMER CANA, - S. A 9. 5000% 15 H . TZANETATCS, S A 12.0000% 31
BOGO CONTI NENTAL CE PANAMA S A 7.0000% 30 H TZANETATCS S A LI B3M2. 5% 25
BANCO DE LATINOAVER CA, S A 8. 7500% 18 IMBILIARA ARMN A S A 9. 0000% 17
BANCO DE LATINOAMER CA, S A 8. 8750% 18 INVOBI LI AR A ARUN A S, A 10.0000% 17
BANCO GENERAL, S A 7.5000% 30 INVCBI LIAR A ARMN A S A 11.0000% 17
Bl ENES RAl CES PCRTCBELQ S A 9. 5000% 30 MLTI HID NG QCRPCRATI ON 6. 0000% 30
BLUE R BBON PRADUCTS, S A 12.0000% 31 | FIDEl GOM SO (LA H POTECAR A ) 8. 0000% 1
CAZAQQ S A 9. 0000% 17 11 FIDEl QM SO (LA H POTECAR A) 14.0000% 1
CAZAX) S A 10.0000% 17 11 FIDElQOM SO (LA HPOTECAR A) Ind-1.75% 1
CAZAAQQ S A 11.0000% 17

CHASE INV T BANK (FIDEQOM SO Variable 25
QHASE INV T BANK || (FIDEIQIM SO Kk Rk R KRR R

Vari abl e 25
CHASE | NVESTMENT BANK |11 (FIDEIQ

Vari abl e 25
A PANAMENA DE CREDTO, S A 9. 2500% 15
OA PANAVENA DE CGREDTO, S A 9.3750% 15
O A DE FINNNZAS Y SERMA C8, S A

8. 2500% 30

EQONCHI NANZAS, S A 9. 0000% 17
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Actividad del 16 al 30 de septiembre de 2002

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrend. Centroamericana, S.A. 6.75% 29/03/03 $1,500,000.00 100.00% 30/09/02
Econo-Finanzas, S.A. 6.75% 23/03/03 $300,000.00 100.00% 19/09/02
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 20/08/03 $40,000.00 100.00% 25/09/02
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 17/08/03 $20,000.00 100.00% 20/09/02
Gran Financiera Nacional, S.A. 7.00% 08/12/02 $7,000,000.00 100.00% 16/09/02
Gran Financiera Nacional, S.A. 7.00% 28/09/02 $4,375,000.00 100.00% 17/09/02
Empresas Tagaropulos, S.A.  7.00% 15/03/03 $90,000.00 100.00% 26/09/03
Empresas Tagaropulos, S.A.  7.25% 26/09/03 $445,000.00 100.00% 26/09/03
Empresas Tagaropulos, S.A.  7.00% 30/03/03 $20,000.00 100.00% 26/09/02
BONOS
Agroindustrial Rey, S.A. 5.00% 16/09/07 $3,423,000.00 100.00% 24/09/02
Banco Continental, S.A. 7.625% 25/06/06 $160,000.00 107.107% 18/09/02
Banco Continental, S.A. 8.00% 25/06/06 $240,000.00 108.3346% 18/09/02
Cia. de Finanzas y Svcs., S.A.  8.25% 30/07/12 $300,000.00 100.00% 17/09/02
Econo-Finanzas, S.A. 9.75% 27/07/06 $400,000.00 103.99% 25/09/02
Petroleos Delta, S.A. 7.7525% 10/02/04 $5,000,000.00 101.00% 25/09/02
III Fideicomiso de Pres. Hip.  7.25% 18/12/31 $85,000.00 100.00% 25/09/02
Varela Hermanos, S.A. 5.00% 20/09/07 $8,000,000.00 100.00% 25/09/02
VALORES DEL ESTADOS
Notas del Tesoro 7.25% 12/07/05 $100,000.00 99.51% 26/09/02
Letras del Tesoro 18/07/02 $2,000,000.00  97.0516% 18/09/02
Letras del Tesoro 22/11/02 $10,000,000.00  99.5305% 18/09/02
RECOMPRAS
Aseguradora Mundial, S.A. 10.1838% 31 dias $772,022.24 17/09/02
Inmobiliaria Riperez, S.A. 3.75% 31 dias $1,000,000.00 24/09/02
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 31 dias $1,000,000.00 25/09/02

Mercado Accionario del 16 al 30 de septiembre de 2002

Nombre de Emisor Simbolo Alto Bajo Ultimo Vol. Ult.  Vol. Tot. Monto Fecha
Primer Banco del Istmo, S.A. BIST 14.10 14.00 14.00 441 6,348 $89,072.00  25/09/02
Empresa General de Invs., S.A. EGIN  16.50 16.40 16.50 3,000 45,040 $742,716.00  26/09/02
Grupo Financiero Continental GFCO 9.20 9.20 9.20 0 828 $7,617.60 16/09/02
Grupo ASSA, S.A. ASSA  19.20 19.20 19.20 0 1,194 $22,924.80  23/09/02
Rey Holdings, Corp. REYH 18.00 18.00 18.00 0 1,608 $28,944.00 16/09/02
TOTAL 55,018 $891,274.40
ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS

Primer Banco del Istmo, S.A. BISTO7PREFA  100.00  100.00 100.00 7,352 $735,200.00  30/09/02
ACCIONES DE FONDO

Panama Fixed Income Fund  INFPFIF 10.13 10.12 10.13 3,943 $39,938.69 19/09/02




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadisticas del 16 al 30 de septiembre de 2002

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en USS) Porcentaje Monto (en )] Porcentaje
Mercado Primario 26,256,633 53 Puablico 11,993,592 24
Mercado Secundario 19,267,604 39 Corporativo 37,484,618 76
Recompras 3,953,973 8 Total 49,478,210 100
Total 49,478,210 100

Vencimie nt Valores Corporativos

Monto (en Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 14,160,000 29 0a 60 dias 4,375,000 14
Bonos 17,704,232 36 61 a 90 dias 7,000,000 22
Papeles Comerciales - 91 a 180 dias -

Valores del Estado 11,993,592 24 181 a 360 dias 2,785,000 9
Acciones 891,274 2 de 1 a3afos 5,050,000 16
Acciones de Fondos 39,939 0 de 3 a5afios 12,009,909 38
Acciones preferentes acumulativas 735,200 - mas de 5 afios 644,324 2
Recompras 3,953,973 8 Total 31,864,232 100

Total 49,478,210 100

Rendimiento de las Recompras, segiin vencimiento

31 dias 3.7500%
31 dias 4.2500%
31 dias 10.1800%

ro del 10 de septiembre
0 subastado: US$25,000,000

Monto adjudicado (en US$) Tasa de descuento (% ) Tasa de rendimiento (% ) ferencia Libor 1 aiio (BP'S)
Competitiva 6,500,000.00
No Competitiva gobierno 12,500,000.00
Promedio 3.92 4.08 212

INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS DE ACTUALIDAD

Sectores/Indicador dad Periodo 00 00 % de aria 6
Agrope ario
E xportacion de Bananos Millones de Kilos Netos Enero-julio 266.1 239.0 -10.2
Exportacion de Camarones Millones de Kilos Netos Enero-julio 3.9 3.1 -20.0
S acrificio de ganado vacuno cabezas Enero-julio 166,814 165,484 -0.8
Produccién de bebidas gaseosas miles de litros Enero-julio 83,802 97,949 16.9
Produccion de bebidas alcohdlicas miles de litros Enero-julio 77,378 81,950 5.9
Produccién de cervezas miles de litros Enero-julio 71,018 75,136 5.8
Construccién
Valor de los permisos millones de B/. Enero-julio 228.7 185.6 -18.8
Produccién de concreto premezclado m etros cuUbicos Enero-julio 295,480 293,519 -0.7
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais miles de personas Enero-julio 290 287 -1.0
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-julio 279.3 306.3 .7
Ocupacién hotelera en porcentaje Enero-julio 32.8 34.6 5.5
Importaciones millones de B/. Enero-julio 1,777.8 1,470.0 -17.3
E xportacion millones de B/. Enero-julio 423.1 399.0 -5.7
Im portaciones Zona Libre de Coldn millones de B/. Enero-julio 2,706.1 2,518.0 -7.0
Reexportaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero-julio 2,945.3 2,704 .4 -8.2
Canalde Panama
Transito de naves nimero de barcos de alto calado Enero-julio 7,231 7,136 -1.3
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-julio 337.8 346.8 2.7
Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. junio 19,160.4 17,166.0 -10.4
Créditos Internos millones de B/. junio 12,047 11,709 -2.8
Créditos Externos millones de B/. junio 7,114 5,457 -23.3
Depositos millones de B/. junio 21,365.2 19,432.0 -9.0
Depdsitos internos millones de B/. junio 13,901 13,262 -4.6
Depdsitos externos millones de B/. junio 7,464 6,170 -17.3
Ingresos Totales millones de B/. Enero-julio 1,675.7 1,849.7 10.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-julio 1,096.2 899.3 -18.0
Ingresos Tributario millones de B/. Enero-julio 576.7 579.5 0.5
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-julio 285.5 266.9 -6.5
Impuesto ITBM (Declaracién venta) millones de B/. Enero-julio 38.7 39.3 1.7
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-julio 577.2 899.6 55.9

Iindice de Precio al Consumidor 1987 = 100 julio 113.9 115.4 1.3

|Fuente: Elaborado porla BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (septiembre de 2002)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2002

Auditados al 30 de junio de 2002

Cervecerias Baru-Panama, S.A.
Financiera Panama, S.A.
Franquicias Pascual, S.A.

GB Group Corporation y Subs.

Grupo Alimenticio Pascual, S.A.

Grupo Financiero Delta, Corp.

No Auditados al 30 de junio de 2002

Taca Internacional Airlines, S.A.

RENDIMIENTO DE ALGUNOS INDICES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2002

10 547
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